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S LOIMO PAU SSHS

Trong bdi canh kinh t&€ Viét Nam dang phuc h6i manh mé va
nam dén ndm 2030, nganh dién déng vai tro tru cot then chot, khéng
hé trg chuyén dich xanh theo cam két Net Zero vao ndm 2050. Nam 2025 da L

véi su diéu chinh Quy hoach Dién VIII, Luat Dién luc stra déi va cac ca ché méi nhu |
trién bén virng cho cdc nguén nang lugng tai tao, dong thoi dat ra thach thirc trong viéc ca
cap 6n dinh va gidam phu thudc vao than da. ’
Bdo cdo nay ctia SHS cung cap cai nhin toan dién vé nganh dién Viét Nam, tir tdng quan cau tric chudi gia tri,
hién trang cac ngudn dién (nhiét dién, thdy dién, dién tai tao) dén cac hanh lang phap ly quan trong va trién -
vong trong tuong lai. Chung toi di sdu phan tich cac yéu té nhu tang trudang san lugng dién, ti€n dé cac du an
ha tang nham ho trg nha dau tu trong viéc ndm bat xu hudng co héi dau tu va rui ro. Dac biét, bdo cdo nhan
manh vai tro cla nang lugng tai tao trong viéc thic ddy thi trudng canh tranh va giam phat thai, déng thoi
dua ra danh muc c6 phiéu khuyén nghij véi cac doanh nghiép dién hang dau niém yét trén san.

Véi dir liéu cp nhat dén thang 9/2025, bao cdo khdng chi phan anh thuc tién ma con du

bdo trién vong dai han, gép phan vao viéc dinh hudng chién lugc dau tu trong nganh dién -

linh vuc dang chuyén minh manh mé dé dap (ng nhu cau phat trién quéc gia. Chung toi hy

vong tai liéu nay sé la nguén tham khao hiru ich cho quy doc gia.
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5 TONG QUAN NGANH DIEN s SHS

Chuoi gia tri nganh dién Viét Nam van con tinh chi phai cao. Trong dé khau truyén tai, diéu do va phan phdi déu do cac don vi truc thudéc EVN
thuc hién. Ngoai EVN thi con cé nhitng don vi khac co vi thé chi phdi khac & trong khau dau vao nhu: PVGAS trong Iinh vuc cung cdp khi hay TKV
va TCT Dong Bac trong Iinh vuc khai thac than va cung cap than ndi dia.
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< TONG QUAN NGANH DIEN

S SHS

e Nganh dién cta Viét Nam da phat trién nhanh choéng trong hai thap ky qua, tir tdng cong suat lap dat chi 11 GW vao nam 2005 Ién 84 GW
vao nam 2024. Trong qua trinh chuyé&n déi dd, nhiét dién than va thly dién dong vai tro 1én nhat véi cong suat lan lugt la 27,5 GW va 23,5
GW. Trong nhitng nam gan day Viét Nam da tap trung mé réng cong suat cua cac ngudn nang lugng tai tao khac (dién gidé va mat trgi) - véi
tdc dd va quy mo dang chu y. Tlr cOng sudt dién gié va mat troi gan nhu khong cé vao nam 2018 da tang Ién 21 GW ndm 2021, chiém 27%
téng cdng suat 1ap dat cla ca nudc. Tuy nhién giai doan 2022 - 2024 tdc do tang trudng cong suat cac ngudn ndng luong tai tao dang cham
lai do cac vudng mac vé mat chinh sach ho trg nganh.

* San lugng dién toan hé thong nam 2024 tang trudng dot pha 10% so véi téc dod tang trudng binh quan 5% giai doan truéc dé. Nam 2025
EVN xay dung kich ban co sé véi san lugng ca nam dat 339 ty kwh (+9,4%) va chudn bj kich ban tang trudng manh (+13,2% yoy) 1én 351 ty
kwh nham dam bao muc tiéu tang truang kinh t& 8% clia Chinh phu dat ra dau nam.

Co cau cong suat cac nguon dién (MW)
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< TONG QUAN NGANH DIEN

S SHS

e Dugc thuc day béi tang trudng kinh té€ manh mé, cong nghiép va xay dung chiém 51%
nhu cau dién vao nam 2024. Khu vuc dan cu chiém 35% trong tong muc tiéu thu nang
lugng do ty Ié ti€p can dién tang Ién cling nhu ty 1é s& hitu cac thiét bi dién va diéu hoa
khéng khi ngay cang tang.

e Gia ban lé dién binh quan van dang duy tri xu hudng tang trong dai han, [an gan nhat
la vao thang 05/2025 vdéi muc tang thém 4,8%, gop phan truc ti€p cai thién tinh hinh tai
chinh cta EVN, qua dé gian tiép tac doéng tich cuc dén nganh dién va cac doanh nghiép
trong nganh.

Gia ban lé dién binh quan 2010 - 2025
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Co cau str dung dién nam 2024
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< TONG QUAN NGANH DIEN

Cap nhat tién do mot s6 du an nguon dién noi bat: Ti€n do cac dy an dién I6n dang trién khai
e Thuy dién Hda Binh md rong: Khoi lugng cac cong viéc thi cong Nha
may Thuay dién Hoa Binh m& rong déu dat va vuot ké hoach, bam sat

Van hanh cudi 2025

cac moc tién do dadm bao phat dién t6 may 1 trong thang 8/2025.
Hoa Binh mé& réng Thuy dién

Thuy dién Tri An md réng: EVN da phé duyét két qua lya chon nha
thau gdi thau xay lap coéng trinh chinh clda du an Nha may Thay dién

X ) g Tri An mé& réng Thuy dién 200 Khéi cong Quy 3/2025
Tri An m& rong dé phan dau khai céng du an vao 2/9/2025.
Thuy dién tich nang Bac Ai dang Iap phuong &n huy déng vén dé bao o Thuy dién tich 200 Dang I3p phuong dn
cao HDTV EVN théng qua, trinh B6 Tai chinh phé duyét... nang ' :
Nhiét dien O Mén 1, 3&4: Ngay 5/6/2025, PVN da ky hop dong EPC
du an O Mdn 4 véi lien danh TV2 va Doosan, bdo cdo nghién clu O Mon 1,3,4 Nhiat dién LNG 2 865 bang thfrr:‘édtihr]éhu"é chon
kha thi cla du an O Mén 3 dang dugc tham dinh. O Mén 1 dang lua
chon nha thau thuc hién chuyén dai nhién liéu. o o L .
§ . Viing Ang 2 Nhiét dién than 1.330 Van hanh cudi 2025
Cap nhat dau tu vé ludgi dién:
» Trong Q1/2025, EVN da khdi cong duong day 500KV Lao Cai - Vinh ,
Yén chigu dai 230km, t8ng mirc dau tu khoang 7.410 ty dong véi Quang Trach 1 Nhigt dicn than 1403 Tién a0 dat 90,87%
20% tur von chu s& hitu EVN.
Trong 9 thang dau nam 2025, EVN va cac don vi da khdi cong 47 g TRE 2 M el LE I2ACY 2 p Pl <
céng trinh va hoan thanh déng dién 118 cbéng trinh ludi dién tu 110
dén 500KV (01 dy &n 500kV, 06 du 4n 220kV va 111 dy &n 110kV). Long Phu1 Nhi€t dién than 1.200 Dy ki€n vén hanh 2027
e DGi véi Du an cap dién tlr ludi dién Quéc gia cho huyén Con Dao: cac
nha thau dang tap trung trién khai dong loat cac gdi thau va tién do Nhon Trach 3,4 Nhiét dién LNG 1.624 Van hanh 2025

thi cong dang dugc day nhanh.
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S HIEN TRANG NGANH DIEN s SHS

Cac nha may nhiét dién Co cau cac ngu6n dién huy dong

 Nam 2025, nganh nhiét dién (bao géom nhiét dién than, khi va dau) tiép
100%

tuc dong vai tro chu lyc trong hé thong dién qudc gia Viét Nam, chiém ty

trong 16n vé san luong va cong suat lap dat, du dang déi mat vdi ap luc 80%

chuyén dich nang lugng theo Quy hoach dién VIl sira d6i va cam két giam —

phat thai theo JETP. Ly k& 6 thang nam 2025, san lugng dién toan hé .

thong dat 155,79 ty kWh, trong doé nhiét dién dat 94,87 kWh (chiém

60,9%). 20%
e San lugng va tong gia tri than nhap khau cua Viét Nam lap ky luc méi 0%

Q1.2024 Q2.2024 Q3.2024 Q42024 Q1.2025 Q2.2025

120%

trong nam 2024, dat 63,8 triéu tan (twong duong 7,6 ty usd) trong khi
gia than nhap khau tiép tuc giam. Thang 11/2024, B6 Cong Thuong ban
hanh Quyét dinh 3048/QD-BCT ndm 2024 phé duyét Biéu d6 cung cap
than cho san xuat dién nam 2025: cac nha may nhiét dién than can dam

mThuy dién mNhiétdién mDiéntaitao mKhac

Tinh hinh nhap khau than

bdo trén 82 triéu tan than dé san xuat dién trong nam 2025 va chuan bj dy 70.000 250

trlr van hanh 30 triéu tan dé dap Ung nhu cau trong cac thang cao diém 60.000 200
mua kho. 50.000

e Nha may dién LNG dau tién cuia Viét Nam la Nhon Trach 3 va 4 véi tong 40.000 150

muirc dau tu 1,4 ty usd di vao hoat dong va hoa vao Iudi dién qudc gia . o
trong nam 2025 danh dau mot cdét méc mdi trong lich str nganh nang lugng 20000

Viét Nam. 50
10.000

2020 2021 2022 2023 2024 672025

mmm Khéi ludng (ngan tan) mesm Tri gia (triéu usd) —e=Gia nhap khau (usd/tan)
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€ HIEN TRANG NGANH DIEN

Cac nha may thuy dién

e Thuy dién tang truéng manh mé nho thoi tiét thuan lgi: san lugng huy
dong tu thuy dién trong 6T2025 tang 24,49% so vd&i cung ky nam 2024,
dat 36,5 ty kWh. Du bdo hién tugng ENSO duy tri pha trung tinh kéo dai
dén hét ndm 2025 vdi xac suat du bdo tir 55% - 90% gilp céc doanh
nghiép thuy dién van hanh véi san lugng cao hon so véi mic nén thap nam
2024 (bi anh hudng El-nino).

e Chinh sach Qc cac nha may thuy dién van duy tri & mirc 98% khién cac
nha may thuy dién cé it co héi duge phat dién trén thi trudng canh tranh
FMP dé gia tdng lgi nhuan.

LNST mot s6 doanh nghiép thuy dién (ty dong)
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S SHS

Du bao trang thai Enso 2025 - 2026
Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued September 2025)
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€ HIEN TRANG NGANH DIEN s SHS

Cac nha may nang lugng tai tao Ban d6 phan b6 nguon dién tai tao tai Viét Nam
» Dién mat troi hién la nguon nang luong tai tao I6n nhat Viét Nam véi cong suat lap dat dat
khoang 16 GW, chu yéu tur cac du an rooftop va ndng nghiép (solar farm), tap trung nhiéu &
khu vuc mién Trung (Ninh Thuén, Binh Thuén, Binh Dinh, Khanh Hoa,...). San lugng dién mat
troi ndm 2024 dat 25,8 ty kWh, chiém 8,3% téng san luong dién qudc gia.
e Dién gidé phat trién chdm hon dién mat trai véi cong suat 1ap dat 5,4 GW, tap trung chd yéu
& ven bién khu vuc Nam Trung B6 va Tay Nam B6. San lugng dién gidé ndm 2024 dat 12,7 ty
kWh, chiém 4,1% tong san lugng dién qudc gia.
e Trong 5 nam qua, tang truédng cong suat ning luwgng tai tao chirng lai do cac vudng mac
chua dugc gidi quyét tlr sy gia tang cac du an dién mat troi giai doan 2019-2021. Nhitng bat
cap trong quy dinh da dan tdi tinh trang phat trién tran lan cac nha may dién mat troi, khi
cong suat lap dat vugt muc tiéu 850 MW theo Quy hoach Bién 7 hon 17 lan. Céongsust DienMT Diéngio |

San luong dién tai tao theo quy (ty kWh) <100 MW
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HANH LANG PHAP LY TAC PONG DEN NGANH PIEN

Nghi quyét 70-NQ/TW ngay 20/8/2025 ctia B Chinh tri vé bao dam an ninh nang luong qudc gia dén nam 2030, tam nhin dén nam 2045, 1a van
kién chién lugc dot phd, bam sat thuc tién dé giadi quyét cac van dé cap bach cta nganh nang lugng, dédc biét 1a nganh dién. Véi bsi canh nhu
cau dién tang 10-12%/nam, thi€u dién cuc bd va cam két Net Zero 2050, Nghi quyét tao khuén khé méi cho chuyén déi ndng lugng, thuc day
canh tranh va bén viing.

Nghi quyét yéu cau co cau lai nganh dién theo hudng tach bach san xuat, truyén tai, phan phoéi va ban Ié, tao mdi truong canh tranh binh
dang va minh bach.

e Tang vai tro tu nhan: Khuyén khich kinh té tu nhan tham gia toan chudi gia tri dién, tlr sdn xuat dén ban Ié, vdi co ché huy ddong von tdi da tur
tu nhan va FDI. Diéu nay giam ddc quyén cua EVN, thidc day thi truong dién canh tranh, gilp ngudi dan va doanh nghiép lua chon nha cung
cap dién.

e Tang hiéu qua van hanh: Nghi quyét md dudng cho thi truong dién tu do phat trién thoéng qua co ché mua ban dién DPPA d6i vdi cac du an
nang lugng tai tao.

Nghi quyét dat muc tiéu hé théng nang luogng an toan, on dinh, du phong tin cdy, cung cap du cho san xuat va doi song ctiia nhan dan
e Da dang hda ngudn dién: uu tién nang lugng tai tao, khi LNG va ndng lugng hat nhan, giam phu thudc than (dudi 30% dén ndm 2030).
e Tich hgp céng nghé: thic day ludi dién théng minh, luu trlr pin va nang luong hat nhan.

Tac dong dén kinh té va dau tu: Nghi quyét tao dong luc kinh té bang chinh sach tai chinh huy dong t6i da von tu nhan va nudéc ngoai

e Huy dong von: Day manh dau tu vao nang lugng tai tao va ludi dién (t6ng dau tu 118 ty USD trong giai doan 2025-2030), gép phan thu hat
FDI 10-15 ty USD/ndm va ho trg GDP tang trudng 8-10%/nam.

e Hiéu qua va canh tranh: gilp binh dang cac thanh phan kinh té€ trong nganh, tao déng luc cho kinh t& tu nhan phat trién.

SHS Research | Bao cdo nganh dién
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€ HANH LANG PHAP LY TAC PONG DEN NGANH DIEN

Quy hoach dién VIII diéu chinh giup dinh hinh chién lugc phat trién trong
dai han cta nganh dién

e Tang cdng suat nguodn dién: Tong cdng suat nguon dién phuc vu nhu cau
trong nudc dén nam 2030 duogc diéu chinh 1én 183.291 - 236.363 MW,
tdng 30-50% so vdi Quy hoach dién VIl ban dau (150.489 MW). D&n ndm
2050, cbng suat udc dat 774.503 - 838.681 MW, dam bao dap ung tang
trudng kinh té€ véi muc tiéu GDP 8% nam 2025 va dat hai con sé giai doan
2026-2030.

» Da dang héa nguoén dién: Quy hoach duy tri vai trd cua nhiét dién khi LNG
(22.524 MW vao nam 2030) va nhiét dién than (31.055 MW, chiém 13,1 -
16,9%), nhung uu tién cac ngudn dién linh hoat nhu thay dién tich nang
(2.400 - 6.000 MW vao nam 2030) va pin luu trir (10.000 - 16.300 MW).
Cac du an cham tién d6 dugc thay thé bang cac ngudn dién tai tao trién
khai nhanh hon, dam bao cung Ung dién &n dinh.

e Xuat nhap khau dién: Quy hoach mé rong nhap khau dién tir Lao (9.360 -
12.100 MW vao ndm 2030, co6 thé Ién 14.688 MW vao ndm 2050) va xuat
khau dién sang Campuchia (400 MW vao ndm 2030), Singapore, Malaysia
(5.000 - 10.000 MW vao nam 2035). Diéu nay tang cudng lién két ludi
dién khu vuc, tan dung tiém ndng nang luong lang giéng va tao nguén thu
tUr xuat khau.

SHS Research | Bao cdo nganh dién

S SHS

San lugng dién thuong pham giai doan 2025 - 2050 theo QH8 PC
(ty kwh)
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€ HANH LANG PHAP LY TAC PONG DEN NGANH DIEN

Quy hoach dién VIl diéu chinh thuic day nang luogng tai tao va chuyén doi nang lugng xanh

e Tang cuong phat trién nang luong tai tao: Quy hoach diéu chinh uu tién manh mé phat trién cac ngudn dién tlr ndng luong tai tao (dién gid,
dién mat troi, dién sinh khai). D&n ndm 2030, t8ng cong suat dién gid trén bo va gan bo dat 26.066 — 38.029 MW, dién gié ngoai khoi dat
6.000 - 17.032 MW, tang dang k& so va&i muc tiéu ban dau (6.000 MW cho dién gié ngoai khoi). Dinh hudng dén nam 2050, ndng lugng tai tao
chiémty 1& 67,5 - 71,5% t6ng cong suét.

e HoO tro muc tiéu Net Zero: Quy hoach dat muc tiéu kiém soat phat thai khi nha kinh, gidm tlr 204 - 254 triéu tdn vao ndm 2030 xudng con 27-
31 triéu tan vao nam 2050, hudng tdi dat mirc phat thai dinh khéng qua 170 triéu tan vao ndm 2030 (theo cam két JETP). Viéc dua dién hat
nhan trd lai (6.000 — 6.400 MW vao giai doan 2030 — 2035) va phat trién céng nghé thu gilr carbon (CCS) cho cac nha may nhiét dién khi LNG
cling gop phan vao muc tiéu nay.

» Phat trién hé sinh thai nang lugng tai tao: Du ki€n hinh thanh hai trung tdm céng nghiép va dich vu ndng lugng tai tao lién vung vao nédm
2030 tai Bac B6, Nam Trung B6 hodc Nam BQ, bao gém san xuat, truyén tai, tiéu thu dién, ché tao thiét bi va dich vu phu trg. Diéu nay thuc
day nganh cong nghiép nang lugng tai tao trong nudc, tang tinh tu chl va giam gia thanh dién.

Co cau cong suat cac loai nguéon dién dén nam 2030

Nhiét dién LNG
Pién hat nhan

Nhiét dién than

Thuy dién

bién gié ngoai khai

Dién gi6 trén b va gan bd

Pién mat trdi

SHS Research | Bao cdo nganh dién
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Co cau cong suat cac loai nguon dién dén nam 2050
Nhiét dién LNG jgm

Pién hat nhan

Nhiét dién than

Thuy dién

Dién gio ngoai khai

Dién gio trén bd va gan by

N

Pién mat trdi
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

= QH8 diéu chinh = QHS8
Nguén: EVN

S SHS

13



S HANH LANG PHAP LY TAC DONG DEN NGANH DIEN s SHS

Von dau tu ha tang dién theo quy hoach dién VIl diéu chinh cao hon 1,6 Ian so véi quy hoach dién VIII gitp tang nguén viéc I6n cho cac doanh
nghiép xay lap dién
e Trong bsi canh phat trién nang lugng tai tao 1a trong tdm cho giai doan 2025 - 2030, nhu cau phat trién ludi dién dac biét quan trong nham
dam bao tinh 6n dinh trong mot hé thong nhiéu loai ngudn cé tinh bién déng cao. Vdi lugng céng viéc udc tinh cho nang cap va xay mai ludi
dién vao khoang 18 ty USD tlr nay dén 2030 sé& dam bao ngudn viéc cho nhédm nha thau xay lap, tu van ngi bat nhu PC1, TV1, TV2.
e MOt s6 du an truyén tai dién ndi bat da thi cong trong ndm 2025 co thé ké dén nhu: dudng day 500 kV Lao Cai - Vinh Yén (229 km, t6ng von
dau tu 7.410 ty déng), Duong day 500kV Quang Trach - Quynh Luu - Thanh Héa (200 - 300km, tdng von dau tu 22.300 ty dong), duong day
500 kV Monsoon - Thach My (44,7 km trén 13nh thd Viét Nam, t6ng von dau tu 1.100 ty déng).

V6n dau tu luéi dién theo quy hoach dién VIII diéu chinh Khai lugng cong viéc cho phat trién ha tang dién theo QH VIl diéu chinh

30 18.000 120.000
16.000

25 100.000
14.000

20 12.000 80.000
10.000

15 60.000
8.000

10 6.000 40.000
4.000

5 20.000
2.000

0 = —
2026-2030 2031-2035 2036-2050 2025-2030 2031-2035 2025-2030 2031-2035 2025-2030 2031-2035 2025-2030 20372035
) X Budng day 500 kV Budng day 200 kV Tram bién ap 500 kV Tram bién &p 200 kV
mYon dau tu (ty usd)
mKm mMWVA
Nguén: EVN Nguoén: EVN
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€ HANH LANG PHAP LY TAC PONG DEN NGANH DIEN

Co ché mua ban dién truc tiép DPPA danh dau budc tién quan trong trong viéc thuc day thi truong dién canh tranh va phat trién nang luong
tai tao tai Viét Nam
e Thuc day thi truong dién canh tranh: DPPA tao nén tang phap ly cho thi truong ban 1é dién canh tranh, tach bach vai tro quan ly nha nudc
khoi san xuat, truyén tai, phan phdi. Theo dé doanh nghiép str dung dién Ién (=200.000 kWh/thang) sé dugc dam phan truc ti€p véi nha phat
dién, gidm phu thudc vao EVN, khuyén khich canh tranh gia va dich vu.
e Tang cudng phat trién nang lugng tai tao: co ché DPPA dugc dp dung riéng cho dién gid, mat troi, thiy dién nhd, sinh khoi sé thuc day thu
hut dau tu tu nhan vao nang lugng sach, dac biét qua dudng day riéng khéng gidi han céng suat va loai hinh.

HDMB dién PPA truyén théng GiaFIT HDMB dién DPPA

Nguén dién ap dung Thuy dién, nhiét dién Dién tai tao: mat troi va gio Dién tai tao: mat troi va gio

Nhiéu bén mua, bao gém ca EVN va cac khach hang truc

Mb hinh Mot bén mua (EVN) Mot bén mua (EVN) v n . v aa L >
qua ludi dién chung) hodc qua ludi dién quoc gia (qua ludi
dién chung va EVN dong vai tro trung gian)
Hop dong Tiéu chuan hoac gqufileu chinh theo Pbéng nhat theo quy dinh cua B6 Cong Puoc didu chinh tiy theo khach hang
nguoén dién thuong
Thoi han 15 - 20 ném 15 - 20 ndm Dugc diéu chinh tuy theo khach hang

EVN cam két mua toan b6 san lugng dién
san xuat ra, trir truong hgp hé thong ludi
qua tai hoac cé su kién bat kha khang (nhu
thién tai)

EVN cam két mua san lugng dién téi thiéu
Diéu khoan dam bdo (Qc) cho phan Idn cac du an thay dién va
nhiét dién

Dugc diéu chinh tly theo khach hang

SHS Research | Bao cdo nganh dién

ti€p khac, chon truyén tai dién qua duong day riéng (khéng

S SHS
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€ HANH LANG PHAP LY TAC DPONG DEN NGANH DIEN s SHS

Co ché mua ban dién DPPA qua ludi dién quodc gia

e Donvi ph?t dién (nha may dién) va tap doan dién luc (EVN) sé @Ewpscm i e
lam hgp déng thanh toan thdng qua thj truong dién giao ngay. (M6 hinh dua trén biocdo 158/BC-BCT Ny 13/3/2033, 66 thé thay d6i trong twonglal
Gia trén thj truong dién giao ngay la gia thi truong dién toan \ .
S .7 A - ~ y. Khéch hang tham gia t tiépvao
phan (FMP) dugc xac dinh bang gia dién nang (SMP) cbng vdéi - Hep dang ki han dang chinh lich il N8k gharemnd AT
. A ~ . L i s . (e ey end ks c0) c4p nhat théng tin gid dién theo
gid cédng suat (CAN) tuong ty nhu cach xac dinh gia chao ban e i e theri gian thyre
wi ehirng chi NLTT = =T
trén thi truong dién canh tranh, dugc B6 Cong Thuong ban RE GENCO . e e
hanh hang nam. ‘H\Maﬁ"
e Don vi mua dién (Khach hang Idn) sé ky két hop déng mua W dtng s bin S ke t&i_fﬁw"‘
/] ~ .7 7. \ \ , = ol it X icha cor chif DPPA]
dién vai EVN, cling theo gia FMP vai cung chu ky thanh toan, @“m*
.
cbng thém cac chi phi dich vu DPPA bao gém (Phi truyén tai M@‘“ﬁ
dién + Phi phan phoi + Phi diéu d6 + céc chi phi phu trg khac). @ = :f;ﬁ::;:;f;ﬂ':;:::&{ﬂm
» Don vi mua dién va phat dién sé ky két hgp déng ky han (CfD), EVN -4 o0 ngay theo S RY gieo fich:
cam két cac ndi dung vé san lugng dién va gia hgp déng do I eng cign glaongay Cdctbng congty AnIVC nangphsichis
hai bén tu thda thuan. Vé phuong an thanh todn, hai bén thuc

hién thanh todn theo hop dong, bang muirc chénh léch gilta gia
hop déng (Pc) va gia FMP (gia tham chi€u) cu thé nhu sau:
Rc = (Pc-FMP) x Qc

Trong do:

- Rc 1a doanh thu hgp déng trong ki giao dich

- Qc: San lugng dién cam két theo hgp dong ky han

- Pc: MUc gid cam két tai Hogp déng trong chu ky giao dich

- FMP: Gia tham chiéu = gia thi truong dién toan phan

Ngubn: PECC3

SHS Research | Bao cdo nganh dién 16



< TRIEN VONG NGANH DIEN s SHS

Tang trudng san lugng dién duy tri & mirc cao trong giai doan 2025 - 2030
» Theo NSMO va MOIT, ké hoach san lugng dién san xuat toan quéc dugc du phong trong nam 2025 la 347,5 ty kWh (+12,2% YoY) va cbéng
suat cuc dai toan quoc dat 54.328 MW (+10,98%), trong dé mién Bac ti€p tuc du bdo tdc d6 tang trudng rat cao. Véi san luong dién 672025
va dua vao k& hoach cung Ung dién cac thang con lai 2025, NSMO du kién san luong dién san xuat trong 2025 dat 331,4 ty kWh (+7,39%
YoY, tuong ing 95.4% ké hoach 2025).
e QHD VIl diéu chinh d3 duoc ban hanh vao ngay 15/04/2025, cac chi sd nhin chung déu dugc diéu chinh cao hon so véi QHD VIl cho thay nhu
cau dién la rat cao trong bdi canh muc tiéu tang trudng kinh t& 10%/nam dén 2030 cua Chinh phu dat ra.

san lugng dién toan hé thong (ty kwh)

Chi tiéu dén 2030 QHD Vilicii | QHP VIIl diéu chinh
400 16,0%

14%
350 : 14,0% Tang trudng GDP 2026 - 2030 7,0% 10%
300 12,0%
[}
250 IO Dién san xuat va nhap khau (ty kwh) 566,9 560,4 - 624,6
200 8,0%
150 g 6,0%
o L] (-]
4,77 g 4,6% ' Dién thuong pham (ty kwh) 505,2 500,4 - 557,8
100 4,0%
50 2,0%
) 0.0% Tang trudng dién san xuat CAGR 8,6% 10,4%
o N q,
Cong suét cyc dai (MW) 90.512 89.655 - 99.934
an lug Ta u¢ it 13
s San lugng SNgmamg . Cong sust 1ap dat (MW) 155.544 183.291 - 236.363
Nguén: EVN

Nguén: Quy hoach dién VIII diéu chinh
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< TRIEN VONG NGANH DIEN

Nang lugng tai tao

S SHS

Co ché dau thau tao ra san choi minh bach, theo co ché thi truong, va la co hdi cho cac doanh nghiép thuc su c6 kinh nghiém va nang luc
Nang luong tai tao dang ching kién su chuyén dich tlir bi€u gid ho trg (FIT) sang dau thau canh tranh phat trién cac du an dién. Su chuyén dich nay mé ra co hdi 16n

cho cac nha dau tu tham gia phat trién du an dién, gdp phan hda gidi thach thirc vé nhu ciu dién. Cac tiéu chi lya chon nha dau tu dugc dua ra theo Théng tu

27/2024/TT-BCT nhu sau:

« Nang luc kinh nghiém: Yéu cau von chd khéng thap hon 15% téng murc dau tu, kha nang huy dén von vay, kinh nghiém dau tu xay dung dy an.
« Phuong an kinh doanh: Yéu cau vé su phu hgp cua du éan bao géom pham vi, quy mo, so bé chi phi dau tu, thoi gian, tién do, tinh kha thi va phu hop kinh doanh.
« Hiéu qud dau tu phat trién nganh, Iinh vuc, dia phuong: Yéu td lién quan dén gia chao thau chiém trong s6 16n nhat, mic gid khéng vugt qua khung do BCT ban
hanh, IRR khong vugt qua 12%. Kha nang trién khai, van hanh va huy déng ngudn von ré sé la yéu td quyét dinh dé cac chd dau tu dua ra duge murc giad canh tranh.
Chung t6i cho rang nhitng doanh nghiép hang dau da chiing minh dugc nang luc trién khai giai doan trudc sé 1a nhitng doanh nghiép hudng lgi I16n khi thuc hién co
ché& dau thau. Cac doanh nghiép 1&n trén san trong linh vuc nang lugng tai tao cé thé k& dén nhu: REE, GEG, HDG, PC1 déu dang co6 k& hoach gia tdng manh mé cong

suat nang lugng tai tao.

Danh sach mot s6 du an t6 chirc dau thau chon nha dau tu

o Céng suat T™MDT
i (MW) (ty dong)

NMBG V1-1Tra Vinh giai doan 2 48 2.546
NMBDG V1-3 giai doan 2 48 2.287
NMBG V1-5 va V1-6 giai doan 2 80 3.864
NMBG V1-2 md réng 48 2.392
NMBG Béng Hai 3 (vi tri V3 -3) 48 277
NMBG Quang Tri Win 1 48 1.758
NMBG Quang Tri Win 2 48 1.609
NMBG Quang Tri Win 3 48 1.688
NMBG SCI Hudng Viét 26 1.018
NMBG SCI Tan Thanh 30 1.262

Nguon: SHS téng hop

SHS Research | Bao cdo nganh dién

Cong suat NLTT du kién mdt s6 doanh nghiép I6n
3.500

3.000
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2.000
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B Cong suat NLTT hién tai (MW) = Céng suét du kién dén 2030 (MW)
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S TRIEN VONG NGANH DIEN

Nang lugng tai tao
Khung gia méi mé ra co hdi cho cac doanh nghiép trién khai du an NLTT sau 4 nam vudng mac chinh sach
» Sau thoi gian dai thdo g& lién quan dén gia doi véi cac du an NLTT, BO cdng thuong da ban hanh quyét dinh 988/QD-BCT ngay 10/04/2025
(d6i véi dién mat troi) va quyét dinh 1824/QD-BCT ngay 26/06/2025 (d6i véi dién gid ngoai khoi) phé duyét khung gia phat dién cho céc loai
hinh NLTT.
» DGi vai dién gid, khung gida méi duge danh gid 1a dd hap dan véi muirc gid dién gid trén bd cao hon 14 - 22% so vdi khung gid chuyén tiép va
dién gié gan bd cao hon 8%.
e DGi véi dién mat troi, cac dy an dién mat troi néi thu hut dugc su quan tdm hon nho gid ban cao hon trong khi dién mat troi trang trai di ngang
so vdi khung gia chuyén ti€p. Cac doanh nghiép s& hiru ho thuy dién sé la cac doanh nghiép co lgi thé khi co thé trién khai cac hé théng dién
mat troi nGi ngay trén long ho.

—_— Fa— Khung gia Khung gia Yo SV

Loai hinh o
i SEOUVEE e FIT2  Chuyénti€p 5455 (USD) 2025 (VND) chuyén tiép
Bac B 6,5 1.685,8 4%
PMT néi  Nam Trung B 9,35 7,69 4,6 5,1 1.336,1 12%
: e . Nam B& 4,7 1.228,2 3%
Pién mat trdi khéng c6 hé théng Iuu tri B4c B 53 13827 e
PMT trang trai Nam Trung Bd 9,35 7,09 4,6 43 1.107,1 -7%
Nam B& 3,9 1.012,0 -15%
Bic B 7.2 1.876,6 57%
DMTnéi  Nam Trung B 9,35 7,69 4,6 S 1.487,2 24%
: : . Nam Bo )2 1.367,1 14%

Pién mat tr&i cé hé thong luu tri : L !

RIS CERIDEISE Béc BS 6,0 1572,0 31%
PMT trang trai  Nam Trung Bd 9,35 7,09 4,6 4,8 12571 5%
Nam Bb 4,4 1.149,9 -4%
Béc Bo 7,5 1.959,4 22%
Dién gio trén bg Nam Trung Bo 8,5 6,2 7,0 1.807,4 12%
Nam B6 il 1.840,3 14%
Pién gi6 gan by 9,8 71 7,6 1.987,4 8%

SHS Research | Bao cao nganh dién Nguén: B6 cong thuong

SSHS
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< TRIEN VONG NGANH DIEN s SHS

Thuy dién (5
Hudng Igi nho diéu kién thai tiét thuan Igi do lwgng mua cao hon trung binh - N
nhiéu nam
e Theo Cuc khi tuogng thuy van, tr thang 10-11/2025, lvgng mua & hau khap
céc khu vuc trén ca nudc cao hon so véi trung binh nhiéu nam tir 10-30%,
c6 noi cao hon; riéng khu vuc Bac BO & murc xap xi trung binh nhiéu nam,

NCHMF

Y
5
TRUNG QUOC

il -

)N

ngoai trir khu vuc Tay Bac cé xu hudng thiéu hut khoang 5-15% so vdéi Donvi:%
trung binh nhiéu ndm cung thaoi ky. Thang 12/2025, lugng mua trén cac khu fa%gﬁ TBNN

vuc phd bién cao hon so véi trung binh nhiéu ndm tr 10-50mm, déc biét &

phia Déng céc tinh tir Quang Ngéi dén Khanh Hoa cao hon tir 50-100mm; . Xdp xi trén TBNN

riéng khu vuc Bac Bo va céc tinh Thanh Héa - Ha Tinh thi€u hut tir 5-10mm e -'i?-' e
.. . N s THAI LAN Qb HOANG sA Xdp xi dwéi TBNN
SO VOi trung binh nhiéu nam cung thaoi ky. @¢WIHNAW (-20 - 0%)

e TU thang 01-3/2026, lugng mua trén khu vuc Bac BO va cac tinh tir Thanh o U
Hbéa - Hué phd bién xdp xi so vdi trung binh nhiéu ndm; khu vuc tir Da 0'¢ (<-20%)
Nang dén Lam Dong va Nam BO cao hon tlr 10-30mm so vdi trung binh e
nhiéu nam cung ky.

Pha La-nina tiép tuc duy tri cho téi thang 02/2026 sau d6 chuyén sang e

trang thai trung tinh la co sé dé cac ho thuy dién tiép tuc dugc huy dong véi o",,;'; g

nguon nudc doéi dao By :.',, ".,. f'
» Theo Climate Prediction Center, La-nina sé ti€p tuc duy tri dén cudi ndm = = e e

. * QD TRUIXONG SA
L. A ¢
o 3 P = L L]
r 4 "

véi xac suat 71% va 54% cho giai doan quy 1/2026.

Nguon: Cuc khi tugng thuy van
SHS Research | Bao cdo nganh dién 20



< TRIEN VONG NGANH DIEN

S SHS

Nhiét dién than
Quy hoach dién VIl diéu chinh duy tri dinh huéng khong phat trién thém
cac du an mdi, chi phat trién cac dy an da co trong quy hoach truéc do

e Trong giai doan 2025 - 2027 c6 khodng 5 du an dién than vdi tong
cbng suat 4,7 GW sé di vao hoat dong. Tuy nhién kha nang trién khai
doi véi mot s6 du an gap nhiéu khé khan do kho thu xép von.

e Tuong lai cadc nha may dién than sé chuyén déi nguyén liéu sang nguon
sinh khéi cho cac nha mdy da van hanh tlr 20 ndm va dung hoat dong
doi véi cac nha may van hanh trén 40 ndm néu khdéng thé chuyén doi
sang nguyén liéu phu hop.

Két qua kinh doanh cac doanh nghiép dién than phu thuéc phan I6n vao
gia than trong khi san lwvgng huy dong duy tri 6n dinh

e Mac du gia than trén thj truong thé gid¢i van dang trong xu hudng giam
va & muc thap, tuy nhién gia than trong nudc do TKV cung cdp chua co
muc giam tuong xing do chi phi khai thac tang cao.

e Tinh trang thuy van ti€p tuc duy tri tich cuc trong giai doan 2025 -
2026 dan tdi ty 1& huy dong tur nhiét dién gidm. Tuy nhién do san lugng
dién toan hé thoéng van tiép tuc tdng trudng dé dap Ung nhu cau tang
trudng kinh t& nén chung t6i cho rang san lugng huy déng tlr nhiét dién
than van sé ti€p tuc duy tri 6n dinh.

SHS Research | Bao cdo nganh dién

Hién trang cac du an dién than trong quy hoach

Du an dién than

Cong suat (MW)

Tinh trang

Van hanh du kién

Dang trién khai
Dang trién khai
Dang trién khai
Dang trién khai
Dang trién khai
Dang trién khai
NDT xin ding

Dang trién khai
Pang tam dung

2026
2025
2027
2026
2025
2025-2030

2025-2030

Nguén: SHS téng hop

Loi nhuan cac doanh nghiép dién than (ty déng)

Na Dudng 2 110
Ving Ang 2 1.330
An Khanh 650
Long Phu 1 1.200
Quang Trach 1 1.403
Nam Binh 1 1.200
Quang Tri 1.320
Vinh Tan 3 1.980
Séng Hau 2 2.120

400

300

200

100 ||

0 .

=i 2022 2023

-200

-300

2024

EQTP mPPC mHND

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 QT Q1 Q2 Q3 Q

Q1
2025
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< TRIEN VONG NGANH DIEN

Nhiét dién khi

Nhiét dién khi dang dugc dinh vi la nguén nang luong chuyén ti€p quan trong
trong hé thong dién Viét Nam, giip on dinh phu tai va bu dap bién dong tir ndng

lugng tai tao

e Theo Quy hoach dién VIII diéu chinh, nhiét dién khi dugc uu tién phat trién dé
giam phu thudc than va hé trg Net Zero 2050, trong dé LNG dugc dady manh

(tdng tlr 3,1 GW Ién 25,6 GW trong giai doan 2025 - 2030).

e Tdng cOng suat cac nha may dién khi ty nhién dugc gilr nguyén 7,2 GW trong
béi canh cac md khi ty nhién néi dia (moé Bach HE, Lan Tay) dang suy giam.
Nhiét dién LNG Ia mdt trong nhirng miii nhon phat trién tir nay cho dén 2035.
Trong Quy hoach dién VIII diéu chinh, hon 36.500 MW co6ng suat dién khi LNG
dugc quy hoach, gan bang moét nlra tdng cong suat 1dp dat toan hé théng dién

Viét Nam hién tai va Téng muirc dau tu du kién vuot qua con sd 40 ty USD.
Cac chinh sach ho tro dién khi LNG dugc ban hanh nhu nghi dinh 56/2025/ND-

CP va100/2025/ND-CP:

e San lugng dién hgp dong Qc t6i thi€u 65% va toi da kéo dai Ién téi 10 nam ké

tlr ngay van hanh phat dién.
» Khung gia phat dién dugc quy dinh la 3.327,42 dong/kWh.

e Thué& nhap khau LNG gidm tlr 5% xudng 2% theo nghi dinh s6 73/2025/ND-CP.

SHS Research | Bao cao nganh dién
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S DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI

Danh muc co phiéu cac doanh nghiép nganh dién niém yét trén san

(\:3212 ::3’) 2 G;I-Oh;fzif) 25) (&626?1;) ROE Linh vuc Khuyén nghi Gia muc tiéu
1 REE 36.399 67.600 5.417 12,55% | 1521 | 185 |Thuydién, NLTT| Khaquan | 80.900
2 POW 35.011 15.200 23.419 461% | 2350 | 1,07 Nhiét dién Trung 1ap -
3 PCT 9156 26.600 3.576 765% | 21,53 | 161 thﬁé)’/ydlfépnfjli\léa"T Kha quan | 34.000
4 NT2 6.564 24.400 2.879 11,62% | 1362 | 153 | Nhigtdiénkhi | Trung lap -
5 QTP 5.954 13.200 4.500 11,38% | 10,02 | 113 |Nnhiétdiénthan| Trung lap -
6 GEG 5.679 16.300 3.583 1179% | 12,23 | 1,32 NLTT Trung 1ap -
7 DPG 4.586 47.300 1.008 12,85% | 1807 | 2,25 |Thuydién, BDS| Trung lap -
8 PPC 3.447 10.750 3.262 5,14% 14,71 0,76 Nhiét dién than Trung lap -
9 TV2 2.404 36.000 675 554% | 3344 | 189 | Tuvandién | Trunglap -

Chuing t6i lya chon cac doanh nghiép cé tiém luc tai chinh t6t, cé nhiéu kinh nghiém trong viéc phat trién cac du an nang lugng tai tao la cac
doanh nghiép dugc hudng lgi tir su tdng trudng cla nganh dién ndi chung va cac co ché ho trg su phat trién déi véi du an ndng lugng tai tao
néi riéng. Trong danh muc ké trén ching t6i wa thich REE va PC1 cho muc tiéu dai han nho strc khoé tai chinh lanh manh va cé nhiéu lgi

thé trong viéc mé rong cac du an nang lugng tai tao trong tuong lai.
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S CONG TY CO PHAN CO DIEN LANH (HOSE - REE)

s

Thong tin co ban

Von hoa (ty dong) 36.453
S6 lugng CPLH (CP) 541.658.139
KLCP dang niém yét (CP) 541.658.139
KLGD TB 10 phién (CP) 765.090
Gia thap 52w 49.650
Gia cao 52w 70.700
S4 hiru nudc ngoai 49%
Free-float 35%
Dién bién gia
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M6 ta doanh nghiép

REE la doanh nghiép hoat ddng da
nganh véi cac linh vuc nang lugng,
cung cap nudc sach, van hanh van
phong cho thué va la nha cung cap
dich vu ky thuat, va co dién lanh
chuyén nghiép hang dau Viét Nam.

SHS Research | Bao cdo nganh dién

LUAN DIEM PAU TU

< Pha thoi tiét Lanina quay trd lai Ia dong luc chinh thuc day lgi nhuan cua doanh nghiép trong

nam 2025. Mang thuy dién sé la dong luc tang trudng chinh véi doanh thu 2025 ky vong dat
2.968 ty dong (+30% yoy) do y&u t6 thai tiét thuan lgi giip doanh thu mang nang luong clia REE
dat 4.743 ty dong (+17% yoy), bién lgi nhudn gop tang tlr 43% ndm 2024 1én 52% nam 2025, dat
2.484 ty dong (+42% yoy).

Mang kinh doanh bat dong san tiép tuc ting trudng. REE da dua vao van hanh toa nha van
phong E-town 6 gilp nang tong dién tich cho thué thém 25% va dy an bat dong san The Light
Square bat dau dugc ban giao (du kién sé dem lai 350 ty dong lgi nhuan).

Luat dién luc (stra d6i) dugc Quoc hdi théng qua ngay 30/11/2024 da mé duong cho cac du
an nang luong tai tao, phu hop vdéi chién luge phat trién trong dai han ctia REE. Chién lugc dai
han clia REE sé tap trung phat trién vao nang lugng tai tao, trong dé dién gié duy kién sé bd
sung thém khoang 200 MW céng suat méi nam trong giai doan 2026 - 2030.

CAP NHAT KQKD QUY 2.2025

o KHKD nam 2025: REE dat muc tiéu doanh thu 10.248 ty déng (+22% yoy) va LNST thudc vé

cOng ty me 2.427 ty dong (+22% yoy).

Q2/2025 két qua kinh doanh cua doanh nghiép tdng trudng manh nhd mang nang lugng do diéu
kKién thdy van thuan lgi véi doanh thu dat 2.513 ty dong (+15% YoY) va LNST thubc vé c6 dong
cobng ty me dat 623,5 ty déng (+76% YoY). Nhu vay trong 6 thang dau nam, REE d& hoan thanh
50,8% k& hoach lgi nhudn ndm 2025 vaéi 1.235 ty dong Igi nhuén sau thué thudc vé cong ty me.

RUI RO

« Diéu kién thai ti€t khdng thuan Igi c6 thé anh hudng dén cong suat van hanh cac nha may thuy

dién cta REE

KHUYEN NGHI

Chung tdi khuy&n nghi KHA QUAN d3i véi c8 phiéu REE véi murc gia muc tiéu 80.900 ddng/c8 phiéu
(sau chia tach cd phiéu). Chi tiét bao céo vui long xem tai day

Co cau co dong

Khic; 27,66%

Nguyén Ngoc
Hhat Hanh; 1,32%

Nguyén Ngoc Thai
Binh; 1,98%

Céng ty TNHH
MTV Bau tu Tai
chinh NN TP.HCM;
4,56%

Apallo Asia Fund;

4,75% Nguyén Ngoc Hai;

Cac chi sé co ban

Don vj: ty dong 2023

Tong tai san
VCSH
Doanh thu
LNST

ROE

ROA

EPS (VND)
BVPS (VND)
P/B

P/E

34.912
20.770
8.569
2.786
13%
8%
5.341
42.269
17
13,5

546%

2024
36.360
22.455

8.383

2.396

1%
6%

4.234

40.127
1,8
17

SHS

Platinum Victory
Pre. Pid; 41,42%

Mguyén Thi Mai
Thanh; 12,83%

2025F
40.776
25.584
9.829
3.486
14%
8,5%
5.811
38.560
17
11,6
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https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250505_112131_REE%20-%20C%E1%BA%ADp%20nh%E1%BA%ADt%20AGM_KQKD%20Q1.2025.pdf

< CONG TY CO PHAN TAP DOAN PC1 (HOSE - PC1) s SHS

Thong tin co ban LUAN PIEMDAU TU Co cau co dong

Von hoa (ty dong) 9.245 . n , . . o~ o~ .
« PC1 la doanh nghiép huong lgi nho quy hoach dién VIII diéu chinh. Quy hoach

Trinh V&n Tudn

S6 lugng CPLH (CP) 357.642.121 N N . - L .. . . . 21%
) dién VIII diéu chinh tao tién dé cho sy phat trién trong dai han cua nganh dién,
KLCP dang niém yét (CP) 357.642.121 , I o . R A .
trong d6é PC1 vdi vi thé la doanh nghiép dau nganh xay lap dién sé dugc hudng Igi
KLGD TB 10 phién (CP) 2.277.550 o, S . . L . CTCP BEHS
Gia thap 52w 18.400 khi cac du an dién lién tuc dugc ma rong. Ngoai ra doanh nghiép ciling so hitru 356 Khac 18%
. N ~ > > N N N . . x . > A 55%

Gid cao 52w 32500 MW dler? (l?.ao gor.nA ca thuy dién Xa <vj’|en gid) va van dang tiép tuc ma réng trong

S6 hitu nudc ngodi 15,3% tucr,]g lai voi ml:JC tiéu 1.090 MW tdi nam 2030. ’

. . « Trién vong ngan han: dén tu viéc ban giao du an bat déng san Phu Thi Riverside. CTCP Chiing
ree-float 60% . , . N khoan VIX
o Dy an da tién hanh md ban trong nam 2025 va dy kién sé dem lai 300 ty dong lgi 6%

Dien bién gia nhuan cho doanh nghiép trong giai doan 2025 - 2026.

—— - « Trién vong dai han tr mé quang Nickel: nhu cau pin xe dién ngay mot tadng cao ' o i
trén pham vi toan thé& gidi da tao nén cu hich 1én ddi vdi nhu cau Nickel (thanh phan Cac chi s co ban
chinh trong pin xe dién). Mdc du ngan han gid Nickel dang chiu anh hudng tur Ponvi:ty dong 2023 2024 2025F
ngudn cung dén tir Indonesia nhung chung t6i cho rang trong dai han xu hudng xe Téngtaisdn  20.234 20.987 22.976
dién sé ti€p tuc day nhu cau nickel Ién cao, tir do tac dong tich cuc dén gia nickel VCSH 2970 2716 8.825
M oM ™M M MM oW o w T T ow T g oW W W thé’ idi-
SpESEESEkESEESEES ° Doanh thu 7775 10.088  11.467
=Pl =="indx R':Jl RO LNST 303 710 827

M6 ta doanh nghiép « Tién dd trién khai cac dy an dién cé thé khéng nhanh nhu ky vong anh hudng dén ROE 3% 9% 9%

PC1 la doanh nghiép hoat dong da doanh thu hoat déng xay l&p dién cda PC1. ROA 1% 3% 4%

n?anh Vf," CaAc finh Vuf xay Ia'? d'e?' « Gia nickel trén thi truong thé gidi co thé bién déng khéng nhu ky vong EPS (VND) 116 1.307 1.523

san xuat cong nghiep, khai thac . BVPS (IND)  16.330  15.452  17.763

khoang san va phat trién nang lugng KHUYEN NGHI o8 e . s

tai tao. Chuing t6i khuy&n nghi KHA QUAN di véi ¢6 phiéu PC1 véi mic gia muc tiéu 34.000 ol iy 207 o

déng/c6 phi€u. Chi tiét bdo cdo vui long xem tai day.
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https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250903_16213_B%C3%A1o%20c%C3%A1o%20%C4%91%C3%A1nh%20gi%C3%A1%20doanh%20nghi%E1%BB%87p%20PC1.pdf
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Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nghién ctru nay da
dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty Cé phan Ching
khoan Sai Gon - Ha NG6i (SHS) khéng chiu bat ky mot trach
nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin dugc dé
cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia
trong bao cdo nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién
phan tich ma khéng dai dién cho quan diém clia SHS.

Nhiing quan di€ém dugc trinh bay trong bao cdo da phan anh
dung quan diém ca nhan cla chuyén vién phan tich, chuing toi
xac nhan rang khong cé phan thlu lao nao cua chung t6i d3,
dang hodc sé truc ti€p hay gian tiép cdé lién quan tdi cac
khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay.

Bao cao nay chi nham muc tiéu cung cap thong tin, khong phai
va sé khong dugc hiéu la mét 16i dé nghi hodc mét 16i mai chao
dé thuc hién bat clr giao dich chirng khodn hodc céng cu tai
chinh nao khac. Nguoi doc chi nén sir dung bao cédo nghién
ciru nay nhu la mét nguon thong tin tham khao. SHS khoéng
chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tlr viéc sk
dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thtrc.

Dir liéu tai chinh dugc cung cap bdi Bloomberg va FiinGroup.

Moi théng tin xin vui Iong lién hé:
Research@shs.com.vn

Trung tdm Phan tich - Céng ty Cé Phan Chirng
khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi

Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi
S6 41 Ngo Quyén, P. Ctra Nam,
Thanh phé Ha Noi

Tel: 84.24.3818 1888

Fax: 84.24.3818 1688

Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, Cao Oc Sai Gon Metropolitan
S6 235 Dong Khai, P. Sai Gon,
Thanh ph6 H6 Chi Minh

Tel: 84.28.3915 1368

Fax: 84.28.3915 1369

Email: contact-hcm@shs.com.vn
Chi nhanh Pa Nang

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2,

S6 03 Lé Dinh Ly, P. Thanh Khé
Thanh phé Da Nang

Tel: 84.236.352 5777

Fax: 84.236.352 5779

Email: contact-dn@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn
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